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¢ Qué se dice en el mercado?
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Semana muy movida en el ambito local. Los Globales finalizaron la semana con

caidas de hasta -2,4%, lideradas por el GD35. La excepcion fue el GD30, que cerré con

un incremento de 0,2%. Por su parte, el Merval en dolares extendié su tendencia al alza

al culminar la semana cotizando en los 647 puntos. Una de las principales novedades
de la semana fue que el BCRA subié en 1.000 pbs las tasas en pesos para intentar

contener la inflacién y los délares financieros.

Evolucién variables financieras
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En el mundo

Wall Street operd este lunes con leves caidas y el Dow Jones de Industriales, su
principal indicador, resté un 0,1%, después de que las autoridades estadounidenses
intervinieron y vendieron el banco First Republic, cuyas acciones vienen de desplomarse
43% el viernes, al gigante bancario JP Morgan Chase, que este lunes gand 2,1 por
ciento.

Por su parte, el indice compuesto del mercado Nasdaq, en el que cotizan las
principales tecnoldgicas, perdié también un 0,1% al cierre.

En Wall Street las “big tech” se llevaron todas las miradas. Desde el martes hasta el
jueves inclusive fueron tres dias de grandes sobresaltos, debido a que las
presentaciones de sus balances fueron mejores de lo esperado. Entre las mas
destacadas, Microsoft, Meta Platforms y Amazon experimentaron el crecimiento mas
grande en sus cotizaciones.

Esta semana vamos a tener a Powell como protagonista, y junto con él a la
volatilidad que generalmente introducen sus dichos en el mercado. El miércoles 3
se dara a conocer la confirmacion del aumento o no de las tasas de interés. Cabe
destacar que la principal encuesta, con un 88% de los encuestados en esta opcion, da
practicamente por hecho un aumento del 0,25%. Ademas, lo mas relevante seran las
declaraciones ya que destacaron en el discurso anterior que quedaba un aumento
mas y luego no deberia seguir, es importante para el mercado ver si sostienen esta
postura.

En Argentina

Abril resulté el mes mas turbulento en lo que va de 2023. La volatilidad de los tipos
de cambio financieros -se incrementaron 10% en el mes- marcé a fuego la plaza
financiera. El clima de incertidumbre también impacté sobre los bonos en ddlares. Los
Globales se desvalorizaron un 12% y los Bonares, 15%.

En la dltima semana el gran protagonista sin lugar a dudas fue el délar. Los ddlares
financieros comenzaron la semana con $437,75 para el dolar MEP y $455,11 para el
contado con liquidacion (CCL); sin embargo, en el transcurso de la semana
experimentaron grandes fluctuaciones que llevaron al délar MEP a tocar un
maximo por encima de $470. Esto generd una gran preocupacion entre los inversores
que buscaron resguardo de un tipo de cambio que sobre el inicio de la semana mostro
un continuo ascenso y derivaron en nuevas regulaciones y un incremento de la tasa de
interés.

Por su parte, en la rueda del lunes en los mercados internacionales, los bonos en ddlares
de Argentina -Globales del canje con ley extranjera- se transaron con minimas variantes
sin la referencia de la plaza doméstica. El riesgo pais de JP Morgan se situaba en los
2.662 puntos basicos.

Los dias turbulentos en los segmentos cambiarios no alteraron la marcha positiva
de las acciones argentinas, que siguen capturando demanda como cobertura antes
de las elecciones. Solo la fuerte suba de las tasas empujé a una parcial toma de
ganancias. La renta variable sigue mostrandose como la gran protagonista. Entre las
acciones mas destacadas de la semana se encuentran Edenor y Central Puerto con
aumentos por encima de 8% y 3% respectivamente en su plaza en ddlares. A
contramano de esto, la mayor caida la experimentd Loma Negra con un descenso
superior a 7% en su plaza en délares. En cuanto al indice de referencia Merval, logré
cerrar la semana en 657 puntos. De esta manera, continia sin poder cruzar la

https://v3.esmsv.com/campaign/htmlversion? AdministratoriD=45142&Campaign|D=779&StatisticlD=585&MemberlD=1&s=75ec633e96ab413043... 2/3



15/5/23, 10:21

https://v3.esmsv.com/campaign/htmlversion? AdministratoriD=45142&CampaignID=779&StatisticlD=585&MemberID=1&s=75ec633e96ab413043...

¢ Qué se dice en el mercado?
resistencia de boU puntos y N0s mantiene alertas para la semana entrante.

Lo que viene

En el plano local, el gobierno adopté medidas de corte “ortodoxo” (suba de tasas,
venta de dolares, etc.) para frenar la suba de los tipos de cambio financieros. Las
medidas tuvieron un éxito moderado ya que la brecha descendié al 103%, aunque al
costo de convalidar una mayor nominalidad y desprenderse de divisas escasas. El
Banco Central cerré abril con un saldo positivo de apenas U$S 33 millones con
ventas en el mercado oficial de U$S 50 millones en esta semana.

En tanto en el dia de ayer, la Comision Nacional de Valores (CNV) dispuso la
implementacién de nuevos limites para las operaciones de compraventa de doélares
financieros (MEP o Bolsa y Contado con Liquidacion, CCL), que no podran realizarse si
se tiene una caucion deudora, tanto en pesos como en dolares.

La medida fue adoptada mediante la resolucion general 959/2023, con fecha 28 de abril
y que sera publicada este martes en el Boletin Oficial, pero que comenzé a tener
vigencia a partir de este lunes, teniendo en cuenta que en Estados Unidos hay actividad
financiera y bursatil.

La resolucion considera pertinente "establecer ciertas restricciones" para quienes posean
posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, en el contexto de la necesidad de
"fortalecer el orden macroeconémico" y "estabilizar los mercados".

Asimismo, se dispone que tanto los Agentes de Liquidacién y Compensacion (ALyCs)
como los de Negociacion no podran dar curso ni liquidar operaciones de venta de valores
negociables con liquidacion en moneda extranjera -en jurisdiccion local y extranjera-
correspondientes a clientes ordenantes mientras mantengan posiciones tomadoras en
cauciones y pases, cualquiera sea la moneda de liquidacion. Expectativas por la apertura
del mercado.

En el plano internacional, la presentacion de balances seguira siendo el foco de
atencion. Uber (NYSE:UBER) da a conocer los resultados financieros del primer
trimestre de 2023. También publican sus resultados Ford (NYSE:F) y Pfizer
(NYSE:PFE).

Por su parte el miércoles, la Reserva Federal anuncia si sube los tipos de interés
tras concluir la reunion de dos dias de los miembros del Comité Federal de
Mercado Abierto. También el banco central de Brasil adopta una decisién sobre los tipos
de interés.

En tanto el jueves, Estados Unidos publica los datos de su balanza comercial, las
exportaciones e importaciones hechas durante el mes de marzo. Por ultimo, el viernes,
EE.UU publicara la tasa de desempleo de abril.
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