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Los feriados en Argentina y en Wall Street, a lo largo de la semana derivaron en
ruedas sin sobresaltos y escaso volumen. A nivel local, los bonos globales cerraron entre
+2.4/+3.3%. Por su parte, el délar CCL terminé en $326 vs. $330 el viernes anterior y el
BCRA cerré nuevamente la semana con saldo negativo. Pensando en esta semana, la
nueva edicion del “délar soja” aparece como la herramienta para cumplir las metas
fiscales y de reservas netas con el FMI sin realizar cambios al “enfoque administrativo”

del mercado cambiario.
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En el mundo

Wall Street cerré6 una semana corta, pero de ganancias. Los inversionistas siguen
entusiasmados por las minutas de la Reserva Federal de Estados Unidos que abrieron la
posibilidad de un ritmo mas lento en las subidas de tasas del organismo e incluso de
ajustar 50 puntos basicos en la proxima reunidon de diciembre, después de cuatro
subidas de 75 pb.

Sin embargo, el aumento de los contagios de Covid en China mantiene el mercado
alerta. Los brotes desinflan las expectativas positivas recientes que apuntaban a que
finalmente la segunda potencia econdmica comenzaria a flexibilizar sus restricciones.

Las cadenas de suministros -una de las causas de la alta inflacion- han estado dando
sefiales de normalizacion, por lo que las preocupaciones ante la situacion en China
también se dan en torno a que se generen nuevos cuellos de botella.

Sobre el cierre de semana, tras el feriado por el Dia de Accion de Gracias, Wall Street
volvié a operar, pero esta vez lo hizo media jornada con un saldo neutro en los tres
principales indices, pero marcando ganancias en la semana.

Asi, los inversores se entusiasman tras los anuncios de la Reserva Federal de los
Estados Unidos, luego de que el dato de inflacion fuera mejor de lo esperado, y que
abri6 la posibilidad de bajar el ritmo en las subas de las tasas de interés e incluso de
ajustar 50 puntos basicos en la proxima reunion de diciembre, después de cuatro subas
de 0,75%. Sin embargo, el aumento de los contagios de COVID-19 en China mantiene
en alerta al mercado. Los brotes ponen un limite en las expectativas positivas que
apuntan a que finalmente el gigante asiatico comience a flexibilizar sus
restricciones.

En Argentina

Localmente, la renta variable sigue mostrando una recuperacion, si bien todavia en
forma heterogénea. Asi, el Merval acumula una ganancia mas del 12.5% en el mes. El
indice de la bolsa local se encuentra en maximos histéricos y se ubica por encima de los
163.000 puntos.

YPF sigue liderando las subas, mientras que los bancos se mantienen como los
papeles mas “pesados”, sobre todo pensando en la elevada exposicion a la deuda
soberana.
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luego de varias jornadas de suba y un acumulado mensual superior al 13%. Los
precios de los titulos publicos soberanos se encuentran a dos tercios del valor que
alcanzaron a fines del 2021.

El “liqui”, que habia superado los $330 la semana pasada, recortd posiciones después de
que el ministro de Economia, Sergio Massa, declaré6 que en las préximas dos
semanas firmara el acuerdo de intercambio de informacién con EEUU para acceder
a las cuentas sin declarar de los argentinos y que luego buscara complementarlo con
un nuevo blanqueo.

Por otra parte, el Banco Central cerré6 una semana con ventas netas por unos USD
35 millones en el mercado de cambios, una mala noticia dada la debilidad de las
reservas netas, y amplié el saldo negativo por sus intervenciones cambiarias de
noviembre, del orden de los 1.006 millones de dodlares.

Lo que viene

En el marco local, la nueva edicion del “dolar soja” aparece como una herramienta
para cumplir las metas fiscales y de reservas netas con el FMI sin realizar cambios
al “enfoque administrativo” del mercado cambiario. EI complejo sojero liquidaria,
segun las fuentes oficiales, por lo menos USD 3.000 Millones sumando el BCRA un
minimo de U$S 2.000 millones a las reservas. Sin embargo, la emision asociada
($0,5/$0,7 billones) debera ser esterilizada mediante Leligs/Pases, incrementando el
déficit cuasifiscal de 2023.

Por su parte, el contexto macro sigue orientado a una desaceleracion de la actividad
econémica. En la semana se conocié que la economia se contrajo 0,3% m/m en
septiembre. En la comparacién interanual el crecimiento se desacelerd al 4,8% ala
desde 6,6% en agosto, en linea con nuestras expectativas.

En relacion al resto del mundo, el calendario econémico de la semana esta recargado
de noticias, los mas destacados son de EEUU y la Eurozona. Por ofra parte, la
cotizacion del euro ddlar superd nuevos picos maximos de este mes, por lo cual todos y
cada uno de los indices de esta semana son de importancia.

Atento con lo que se viene para este martes en Alemania, IPCContando con un
anterior de 10,4% y una posible prevision de 10,3%.

En EE.UU. se conocera la confianza del consumidor de “The Conference Board”. De un
anterior en 102,5 a un posible 100,0. Este marcador mide la confianza de los
consumidores en la actividad econdémica, donde predicen los gastos mensuales y
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ademas los niveles de la inflacion estadounidense.

En tanto, el miércoles, se conocera el PMI manufacturero de noviembre de China,
anterior 49,2 y prevision con 50,0 y el IPC anual de la Zona Euro. El marcador mas
importante de esta semana, podria presentar un recorte en 10,4% de un anterior en
10,6%.

Ademas, se conocera el informe nacional de Empleo ADP, es un reporte a la variacion
mensual que excluye a las industrias agricolas privadas, para dar asi con una mejor
resolucion a las personas que trabajan por ellos mismos y al anonimato. Este indicador
economico es muy volatil y es debido a ello que puede ir cambiando con el transcurso de
los dias y el PIB trimestral de EE.UU.

Por ultimo, el viernes, la tasa de desempleo de noviembre. Por estimaciones, tanto
anterior como prevision puede cerrar con 3,7%.

Recibes este email porque estas suscripto a nuestra lista de correos.
Para desuscribirte haz click aqui.

https://v3.esmsv.com/campaign/htmlversion? AdministratoriD=45142&Campaign|D=758&StatisticlD=563&MemberID=1&s=d66400f2366f9a3c31a3018b22876b87&isDemo=0 4/4


https://45142.clicks.dattanet.com/track/click?u=unsubscribe&p=34353134323a3735383a3536333a303a323a30&s=d66400f2366f9a3c31a3018b22876b87&m=1

